Makrogazdasagi szakértok az inflacio lassulasara szamitanak az idei év utolso
negyedében (sajtoosszefoglalo)

A horvat makrogazdasagi elemzok szerint az inflacio ugyan mar negyedik honapja
meghaladja a 10%-os szintet, de az év vége felé az arnovekedés lassulasa varhaté.
Kedvezotlen hir viszont, hogy a mintegy 10%-o0s éves inflaici6 — a kormany
intézkedéseitol fiiggetleniil — fennmarad a 2023. év els6 felében is.

Az Allami Statisztikai Hivatal szeptember 16-i kozleménye szerint a 2022. augusztus havi
inflacio évkozi szinten 12,3%-0s volt, ami azonos a julius havival, illetve valamivel
magasabb a juniusinal (12,1%). Az elemzO6k ramutatnak arra, hogy jelen pillanatban a
fogyasztok szempontjabol sokkal fontosabb a kiskereskedelmi arak havi szinti valtozasa,
ami viszont kedvezé tendenciat mutat. Ugyanis majusban, amikor az inflacio éves szinten
elérte a 10%-ot, a kiskereskedelmi arak aprilissal Osszehasonlitva csak 1,4%-kal voltak
magasabbak, mig az augusztusi havi arszintndovekedés csupan 0,1%-os volt. A kormany
arrogzitési intézkedésének az arak tovabbi stabilizadlasahoz kellene vezetnie, allitja Goran
Sarovanja, a Horvat Gazdasagi Kamara vezetd elemzdje, aki reményét fejezte ki azzal
kapcsolatban, hogy az alapélelmiszerek aranak rogzitése nem fog komolyabb hianyhoz
vezetni a piacon.

A Horvat Nemzeti Bank (HNB) elemzése szerint az élelmiszerek és ipari termékek aranak
tovabbi novekedését tobb tényez6 okozta: a keresletnovekedés, a globalis szallitasi
rendszerben fennalld6 nehézségek, valamint az energia-, nyersanyag- és szilard fiitéanyagok
arnovekedésének hatdsa. Az arak tovabbi alakulasara kedvezd hatassal lehet a
kbolajszarmazékok aranak csokkenése az elmult hetekben. Vedran Sosic, a HNB vezetd
gazdasagi elemzdje szerint az év végére varhatod az inflacios nyomads csokkenése, és az éves
inflacionak a 10%-0s Szint koriili stabilizacidja. Sosic kiemeli, hogy az energiahordozék
aranak tovabbi enyhe csokkenésével a 2023. évi horvat inflacio mértéke 6-7% kozott
varhato. A kozponti bank elemzdi azonban arra figyelmeztetnek, hogy jelenleg nem lehet
kizarni a villamosenergia, illetve foldgaz jelenlegi nagyon magas aranak hossz tava
fennmaradasat, illetve a nagyobb mértékii béremelkedést sem, ami a tovabbi inflacio
kockazatat noveli.

Zeljko Lovrincevic, a Zagrabi Kozgazdasagtudoményi Intézet vezetd elemzdje tovabbi
harom, az inflaciét befolyasold kockézati tényezot lat: az eurd arfolyamanak alakulésa a
vezetd valutakhoz képest, az olaszorszagi parlamenti valasztasok és az Oszi vetéssel
kapcsolatos kihivasok. Az elsé két kockazati tényez6 szorosan kapcsolodik egymashoz, mert
egy jobboldali olasz kormany megalakulasa esetén a befektetdk feliilvizsgaljak majd az
Eurépai Bizottsag (EB) és az Eurdpai Kozponti Bank (ECB) viszonyat Olaszorszaggal,
valamint az olasz allamkotvények hozamat, ami kdzvetve az eurd gyengiiléséhez, tovabba az
inflacid ismételt megugrasahoz vezethet. Tekintettel arra, hogy Horvatorszag gazdasaganak
alakulasa tiikr6zi a legfontosabb kiilkereskedelmi partnerek makrogazdasagi helyzetének
alakulasat is, az eurd arfolyamanak gyengiilése Horvatorszagban is Gjabb inflaciés hullamot
indithat meg. Lovrincevic figyelmeztet arra is, hogy az 0szi vetés esetleges rossz eredményei,
a kedvezdtlen id6jaras, a mitragyahiany, illetve annak magas ara arra 0sztonozheti a tézsdei
spekulansokat, hogy mesterségesen tovabbi arndvekedést generaljanak, ami szintén az
inflaciot erdsiti.

Irena Weber, a Horvat Munkaadok Szovetségének (Hrvatska Udruga Poslodavaca — HUP)
vezérigazgatondje aggodalommal allapitja meg, hogy a kormany intézkedései elsésorban a
lakossagi fogyasztokra Osszpontositanak, és csak kisebb hanyaduk foglalkozik a vallalkozéi
szektorral. A munkaadok figyelmesen kovetik az arsapka alkalmazéasanak hatdsat a piacra,



tovabba az esetleges rendellenességek jelentkezését. A gyartasi koltségek — elsdsorban az
energia aranak — tobbszorosére emelkedése miatt az {izleti eredmények nagymértékben el
fognak maradni az év eleji tervekben leirtakndl. A megndvekedett koltségeket nem lehet teljes
mértékben beépiteni az aruk, illetve a szolgaltatasok araba, ezért a vallalkozok egy része mar
bejelentette, hogy nem fogja megvaldsitani a folyo évre tervezett befektetéseit, sét néhanyan
még az elbocsatasokat, illetve a gyartas ledllitasat sem tartjak kizartnak. Weber feltétleniil
sziikségesnek tartja a kormany ¢és a vallalati szektor kozotti szorosabb egyeztetést és az
egylittes fellépését. Az optimizmust a vallalati szféra a koronavirus-jarvany okozta valsag
lekiizdésében mutatott ellenalloképességre épiti, és hisz abban, hogy az iizleti szektor — a
kormany megfelel6 intézkedéseivel karoltve — a gazdasagot novekedési palyan tarthatja.
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