Gazdasagi forum Zagrabban- gazdasagi elorejelzések, energetika

Davor Filipovi¢ gazdasagi miniszter a Nagy Tervek Napja c. gazdasagi forumon 2022.
szeptember 21-én elmondott beszédében Kifejtette, hogy Horvatorszag ipari termelése
folyamatosan béviil, jovore minden bizonnyal eléri a pandémia el6tti termelési szintet. A
tarcavezeté a kormany altal elfogadott tobb mint 25 milliard horvat kuna (1 HRK kb.
53 HUF) intézkedéscsomagot illetéen kiemelte, hogy a gazdasagi csomag biztositja a
gazdasag versenyképességének fennmaradasat. Hangsilyozta, Horvatorszagnak az
aruexport szerkezetén valtoztatnia kell, és ez csak a kiilfoldi befektetések 6sztonzésével
lehetséges, amit az euré jové évi bevezetése is segiteni fog. Az RRF-en Kkeresztiil, a
horvat kormany kozvetleniil segiti a vallalkozékat, eddig kozel 2000 vallalkozé fordult
ilyen tamogatasért.

Sandra Svaljek, a Horvat Nemzeti Bank alelnoke eldadasaban Kifejtette, hogy a
kovetkezé évben a gazdasagi kilatasok romlasara szamitanak, novekvo gazdasagi
bizonytalansag mellett. 2023-ra raadasul a Horvatorszagra vonatkozo elérejelzések
pesszimistabbak, mint a tobbi EU-tag esetében: 2023-ban 1,4 szazalékkal, 2024-ben
pedig 2,5 szazalékkal csokken az éves real GDP novekedés iiteme. Ezzel szemben 2022-
ben 5,5-6 szazalék kozotti GDP novekedés varhaté éves szinten Horvatorszaghban. 2023-
ra az atlagos europai inflaciot nyolc szazalékra becsiilik, mig Horvatorszag esetében tiz
szazalék feletti az inflacios elorejelzés.

Pavao Vujnovac iizletember szerint az LNG-vel a gaz hirtelen globalis tényezové valt, és
emiatt nagy valtozasok mentek végbe az energiaszektorban: nétt a gaz spekulaciok
szerepe, és a kinai fogyasztas nagyon fontos tényezdvé valt az eurdpai gazarak
szempontjabol. A Fortenova tobbségi tulajdonosava valasarol Kkifejtette, hogy célja a
vallalat stabilizasalasa.

***k

2022. szeptember 21-én keriilt megrendezésre a legnagyobb példanyszamu gazdasagi hetilap,
a Lider szervezésében a Nagy Tervek Napja c. gazdasagi forumra, amelyen Horvatorszag
gazdasagi helyzetével, jelenlegi kihivasaival, a vildggazdasdg jelenlegi allapotaval, az
energiaellatas kihivasaival, illetve a pénziigyi folyamatokkal és a névekvo inflaciobol adodo
nehézségekkel foglalkoztak az eléadok. A konferencian felszolalt Zoran Milanovic
koztarsasagi elndk, Davor Filipovic gazdasagi ¢s fenntarthatd fejlédési miniszter, Sandra
Svaljek a Horvat Nemzeti Bank alelnoke, Dan Bucsa, az Unicredit Bank kozép-keleteuropai
vezetd kozgazdasza és Pavao Vujnovac, a horvat Energia Naturalis csoport tulajdonosa ¢€s
igazgatotanacsanak elnoke.

Zoran Milanovi¢ koztarsasagi elnok szerint egy bizonytalan 6sz elé néziink, de a j6vo év
sem lesz konnyebb, mert nehéz eldre megjosolni a vilag eseményeinek alakulasat. Valgjaban
mindenkinek, aki a kovetkez6 id6szakra, kiilonosen hosszu tavra készit terveket, figyelembe
kell vennie azt a tényt, hogy minden koréabbi eldrejelzés hibas volt. ,,Ki gondolta volna, hogy
a 2008-as pénziigyi valsag utan ilyen alacsonyak lesznek a kamatok? Amikor miniszterelnok
voltam, Horvatorszag évente hét szazalékos kamat mellett vett fel kdlcsonoket, mig az elmult
években harom szazalék koriil mozgott a hitelek kamata, ami torténelmileg nagyon alacsony
szint” — mondta Milanovi¢. A gazdasagi bizonytalansagot szemléltetendd, felidézte a rubel
példajat, amely nem hogy vesztett volna értékébél, hanem stabilabb ma, mint a haboru el6tt
volt. Milanovi¢ szerint, ha a rubel zuhant volna, annak komoly negativ kdvetkezményei lettek



volna Putyin uralmara. Horvatorszagrol szolva elmondta, jovére bevezetik az eurdt, ami nagy
valoszinliséggel pozitiv lesz Horvatorszag szamara, mert a gazdasdg miikoddképes,
ugyanakkor nagyban fiigg Eurdpa volatilitasatol. Milanovi¢ ramutatott, hogy - AT, DE, NL,
BE kivételével

- az Osszes tobbi eurdovezeti orszdg, amely az eurd bevezetése eldtt természetesen vagy
természetellenesen magas novekedési ratat tudott elérni, az eurd bevezetését kdvetden
hanyatlasnak indult. Az elnok gy értékelte, hogy Horvatorszag az elmult 9 évben nyert az
EU-tagsagaval, hisz tobb tamogatasban részesiil, mint amennyit befizet a unid
koltségvetésébe. A horvat gazdasidg a szolgaltatasi és turisztikai dgazatra épiil, a horvat
turizmus pedig évtizedek ota jol milkodik. Az inflaciora utalva elmondta, hogy ez egy
veszélyes betegség, amely ellen minden lehetséges demokratikus pénziigyi eszkozzel fel kell
venni a harcot. Beszéde végén a koztarsasagi elndk jozan tervezésre €s éberségre szolitotta fel
a konferencia résztvevoit.

Davor Filipovi¢ gazdasagi miniszter beszédében ramutatott, hogy Horvatorszag ipari
termelése folyamatosan boviil, jovére minden bizonnyal eléri a pandémia el6tti termelési
szintet. A tarcavezetd a kormany altal elfogadott tobb mint 25 milliard horvat kuna (1 HRK
kb. 53 HUF) intézkedéscsomagot illetden kiemelte, hogy a gazdasdgi csomag biztositja a
gazdasag versenyképességének fennmaradasat. ,,Az egész vilag egy hatalmas kihivas el6tt all,
¢s 1) megoldasokat kell keresni” — hangstlyozta Filipovi¢. A miniszter kiemelte, hogy a
kormany stratégiai dontése az LNG-terminal épitését illetden kifizetédd volt, és megerdsitette,
hogy a kormény megprobalja a terminal kapacitdsbdvitését minél gyorsabban ,tetd ald hozni”.
Utalt arra a kormanydontésre is, hogy az INA-nak novelnie kell a hazai foldgazkitermelését,
valamint arra, hogy minden Horvatorszagban megtermelt gazt a Horvat Elektromos
Miiveknek (HEP) kell értékesiteni, amely dontés az allampolgarok és a vallalkozok
megsegitésére sziiletett. A miniszter szerint a kovetkez6 évben a prioritds a gazdasagi
novekedés fenntartasa lesz, és tovabbra iS tdmogatjak a horvat vallalkozokat. Az RRF-en
keresztiil, a horvat korméany tamogatasok odaitélésével kozvetleniil segiti a vallalkozokat,
eddig kozel 2000 vallalkozdé fordult ilyen tamogatasért. Kiemelte azt is, hogy
Horvatorszagnak az aruexport szerkezetén valtoztatni kell, és ez csak a kiilfoldi befektetések
Osztonzésével lehetséges, amit az eurd jovo évi bevezetése is segiteni fogja. A kormany
legfébb célja, hogy Horvatorszag GDP-je elérje az EU-tagallamok atlagat.

Sandra Svaljek, a Horvat Nemzeti Bank alelnoke el6addsiban ramutatott, hogy a
kovetkezd évet kockazatok, akadalyok és bizonytalansagok fogjak jellemezni. ,,A kovetkezd
évben a gazdasagi kilatdsok romlasara szamitunk, novekvd gazdasagi bizonytalansag mellett.
Eppen a gazdasagi bizonytalansagok miatt, mind az eurédvezetben, mind Horvétorszagban
gyakran feliil kell vizsgalni a makrogazdasagi eldrejelzéseket, és azok romlanak. Novekvo
inflacié varhatd, ami nagy kihivast jelent a vallalkozok és a dontéshozok szamara” — mutatott
ra Svaljek. Az Eurépai Kozponti Bank emelte a kamatokat, és ez az emelés a monetaris
politika széttoredezéséhez vezethet az eurdzonaban. Ezért az EKB egy tovabbi eszkozzel, az
un. atvitelvédelmi eszkozzel is €l (TPI), azzal a céllal, hogy csdkkentse a tagorszagok
hitelfelvételi koltségei kozotti kiilonbségeket, és hogy az orszagok hasonld mértékben érezzék
meg a kamatemelkedést. A f6 cél nemcsak Horvatorszagban, de az egész eurodvezetben, hogy
az inflaciét sikeriilion kozéptavon 2 szazalékra ,,visszaallitani”. Svaljek elmondta, hogy
Horvéatorszag - a jo turisztikai szezon miatt - a vartnal nagyobb gazdasagi novekedés mellett
csatlakozik az euro6vezethez. 2023-ra azonban a Horvatorszagra vonatkozo elérejelzések
pesszimistabbak, mint a tobbi EU-tag esetében. Az europai szintii atlagos inflacio nyolc
szazalékot tesz ki, Horvatorszagra pedig tiz szazalék feletti az elorejelzés. JOvO év elsd
negyedévében szamos orszag technikai recesszioba keriilhet. Az eurodvezetben 2023-ban 0,9
szazalékkal, 2024-ben 1,9 szazalékkal, mig Horvatorszagban 2023-ban 1,4 szazalékkal, 2024-
ben pedig 2,5 szazalékkal csokken az éves redl GDP ndvekedés iiteme. ,,2022 jo év volt
Horvatorszag szamara, 5,5-6 szazalék kozotti GDP novekedés varhatod éves szinten, de 2023-



ra nem vagyunk olyan optimistdk, mert minden, ami a kornyezetiinkben torténik,
Horvatorszagra is hatassal lesz” — 0sszegezte eldadasa végén Svaljek.

Dan Bucsa, az UniCredit kozép-kelet-europai vezeté kozgazdasza szerint ,régionkban a
kormanyok nagyon félénkek voltak ¢és maradnak is a valsagkezeléssel kapcsolatban”.
Figyelembe véve mindazokat a gazdasagi és politikai koriilményeket, amelyek a jarvany utdn
utolértek benniinket, mint példaul az Ukrajna elleni orosz agresszid, a novekvd inflacio,
amely mogott recesszid fenyeget, a még mindig fennallo anyag- és nyersanyaghiany, valamint
az instabil ellatasi lancok, mind-mind egy kisebb recessziot vizionalnak. ,,A télen szenvedni
fogunk, de valosziniileg gyorsabb lesz a gyogyulas, mint gondolnank. Az idei év — nyari
turisztikai szezon - remek volt Horvatorszag szamara, és komoly, nem vart bevételeket ért el
ezen a teriileten.” A 2023-as év némileg gyengébb lesz a horvat, valamint az eurdpai gazdasag
szamara. Bucsa is kiemelte, hogy a fogyasztds minden bizonnyal tovabb fog ndvekedni, de
sokkal lassabban, mint 2022-ben, amivel nagyon elégedettek lehetiink. ,,Ez egy szokatlan
recesszio, reméljik, rovid életii lesz. A gazdasagi helyzetet az arak hatarozzak meg, nem a
kereslet, ami még a gyorsan novekvO arak ellenére is viszonylag magas. 2023-ban gyors
fellendiilés lehetséges a téli energiaellatasra vonatkozo eurdpai intézkedések miatt, de
mélyrehatd reformra van sziikség az eurdpai energiapiacon” — zarta gondolatait Bucsa

Pavao Vujnovac, a 20 energetikai, logisztikai és élelmiszeripari vallalatot iranyité
Energia Naturalis csoport tulajdonosa és igazgatotanacsanak elnoke a PPD
gazszolgaltaté cég bemutatasaként elmondta, mivel a régido nagymértékben fligg az orosz
gaztol, a PPD minden szereplével egylittmiikodik, a nyugati és az orosz szereplokkel is.
Szamos eurdpai orszadgban tarol gazt. Ezért azok a torténetek, amelyek szerint orosz
jatékosok, azok téves értelmezések, amelyek félreértésbdl szarmaznak. Vujnovac szerint sok
minden tortént az elmult harom évben, és geopolitikai szinten is nagyok voltak a valtozasok.
Az ukrajnai haborua érinti az egész kontinenst, igy Horvatorszagot is. Az tizletember rovid
tdvon az életszinvonal és a fogyasztas visszaesését, ekdzben az ellatasi lancok problémadinak
megszlinését ¢és a logisztikai koltségek csokkenését varja, de a legfontosabb kérdés szerinte
az, hogy az Eurdépai Unié milyen stratégiat fog alkalmazni az Gjonnan felmeriil6 kihivasokat
illetden.

Vujnovac az energiavalsaggal kapcsolatosan elmondta, hogy a vilagjarvany idején minden
energiaforras olcso volt, majd a gaz ara tizszeresére emelkedett, s mindez még az ukrajnai
habort eldtt volt. Ezért nem a habort okozta a gazarak instabilitdsat, hanem egyéb mas
tényezOk. A gaz korabban Norvégiabol, Oroszorszagbol és Algériabol érkezett, az arak a
hidegebb vagy melegebb tél fliggvényében valtozott. Az LNG-vel a gaz hirtelen globalis
tényezové valt, és emiatt nagy valtozasok mentek végbe, amerikai hedge fund-okbol
érkeztek befektetések, sok spekulaciéo és spekulaciés poziciokra vonatkozo iigylet
keletkezett. Minden Kkereskedé lehetéséget kapott arra, hogy az Eurépanak szant gazt
Azsiaba iranyitsa. A kinai fogyasztas nagyon fontos tényezové valt a gazarak
szempontjabol az EU-ban — emelte ki Vujnovac. A jové szerinte nem olyan borts, mint
amennyire a konferencian felszolalok sejtetik, de az Eurdpai Bizottsdg intézkedései, a
kommunikacio, Kina és sok mas tényezé nagyban fogja befolyasolni az el6ttink allo
esztend6t. Vujnovac gy véli, a gaz ara csokkenni fog, mert a jelenlegi ar nem realis,
raadasul a gaztarolok megteltek, a termelés visszaesése miatt pedig csokkenni fog a
fogyasztas.

Arra a kérdésre, hogy ket is érinti-e az energiacégekre vonatkozo extraprofit ado, Vujnovac
azt mondta, hogy ilyen koriilmények kozott az allami koltségvetés fenntarthatosagat kiilonféle
modszerekkel kell biztositani, mint példaul az extraprofitra kivetett ado, és a PPD is
hozzéjarul ahhoz, hogy Horvatorszdg normalisan mikodjon valsag idején. ,,A Csoportom
tamogatni fogja az intézkedést, de szeretném, ha késziilne egy elemzés, mert vannak mas
agazatok Is, amelyek ebben a helyzetben komoly profitot realizalnak” — mondta Vujnovac.



,AKi nem (energia) gyartd, annak bizony dragabb iizletelni. Biztosan sokan vannak a
termelésben, akik extraprofitot termeltek, és fizetik a plusz adét. Uj kockazatot jelent a
kereskedoknek, hogy a vasarlok olykor nem tudnak fizetni, mert nagy és gyakori az
arvaltozas” — foglalta 6ssze a jelenlegi helyzetet Vujnovac.

Arra a kérdésre, hogy mikor valik a Fortenova tobbségi tulajdonosava, Vujnovac azt
mondta, hogy soha nem allt szandékaban, hogy hossza tavon iranyitsa a Fortenovat, de
felismerte a lehet6séget. Amikor a Fortenova cég nagy kihivasoknak volt kitéve, a cég egyes
tulajdonosai szivesen lemondtak a vallalat iranyitasar6l, amit bizonyit az, hogy az
adossagokat részvényekké alakitottak at. ,,Felismertem a lehetOséget, hogy részvényeimmel
stabilizaciot biztosithatok a cégnek™ 6sszegezte Vujnovac. Felhivta a figyelmet arra, hogy a
Fortenovahoz valo bekeriilése 6ta sok minden megoldodott, és jelenleg fontos kérdés a
Sberbank szankciok miatti tulajdonosi kilépése, ami bizonyos instabilitast okoz a
cégben. ,,A masodik szakaszban az addssagot refinanszirozzuk, a harmadikban a
Fortenova nyilt részvénykibocsatast hajt végre (IPO), amire masfél év milva szamitok.
Akkor az ingatlanokon keresztiil haszonnal tudok Kilépni a vallalatbol, és a cég tokét
kap a tovabbi fejlesztésekhez. Egy olyan cégnek, mint a Fortenova, diverzifikalt
tulajdonosokkal és intézményi befektetokkel kell rendelkeznie” — mondta VVujnovac.
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