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Haboru, szankcidk, hadiipar n

Az EU belenytilna a fegyvergyartok exportjaba - Teljes cikk

Az USA a fegyverszallitasaiban elényben részesiti I1zraelt, mikdzben az EU sem tudta teljesiteni
az Ukrajnanak tett igéretét a tlizérségi I6vedékek szallitasardl. A valtozast Zelenszkij elnok is
érzi, aki szerint a kdzel-keleti konfliktus miatt csdkkent a I6vedékek aramlasa Ukrajnaba, ami
negativan érinti az ellenoffenzivat. Josep Borrell, az EU kullgyi és biztonsagpolitikai féképvise-
I6je szerint az eurdpai hadiipar képes lenne a megigért mennyiség legyartasara, de a harmadik
orszagok felé iranyuld export csokkenti az Ukrajnanak fenntartott kapacitasokat. Borrell most arra
szolitotta fel a vallalatokat, hogy az Ukrajnaba szant szallitasokat részesitsék elényben.

Cimkeék: feqyvergyartas | feqyverszallitas | Josep Borrell | ukrajnai haboru

Haboru Gazaban: a konfliktus gyokerei — Teljes cikk

Kdzel 130 év folyamatos haboruskodas el6zte meg a Hamasz borzalmas oktdberi terrortamada-
sat. Kétrészes cikkink elsé felében azt mutatjuk be, hogy a mai konfliktus Nagy-Britannia els6
vilaghaborus szerepében gyokerezik. Ez id6ben a britek tdbbek kozott Indian keresztil tudtak
megerdsiteni a birodalmi befolyasukat, és az Oszman Birodalom kiemelten fontos volt a geopo-
litikai stratégiajukban, kilondsen a Szuezi-csatorna miatt. A britek és a francidk az araboknak
nyujtandé terilleti igéretekkel és tamogatassal probaltak meggyengiteni a kdzponti hatalmakat.
A Sykes—Picot paktum, amely a Kozel-Keletet brit és francia érdekszférakra osztotta fel, késébb
komoly problémakat okozott a térségben, és a mai napig hatassal van a geopolitikai viszonyokra.

Cimkék: brit hadsereq | Egyestilt Kiralysag | 1zrael | Kézel-Kelet | tanit a térténelem | Térékorszag

Jottiink, lattunk, veszitettiink: elemzés az Oroszorszag elleni szankciokroél — Teljes cikk

Az Oroszorszaggal szembeni szankciok a nyersanyagimport-tilalomtdl indulva a banki szolgalta-
tasokon keresztll az aruvasarlasokig szamtalan teriletre kiterjednek. Moszkva tébbek kdzott
mosodaorszagokkal, szellemflottaval és szirkezénas cégekkel igyekszik kikerlini a nyugati
szankciokat, egyel6re sikeresen, de nagy raforditasok aran. Bar gazdasagi karokat ugyan okoz-
nak, sem az orosz kulpolitika, sem a katonai akciok megvaltoztatasat eddig nem eredményezték.

Cimkék: Eurdpai Unié | orosz—ukran habord | Oroszorszag | szankciok

Csatlakozasi csetepaté: Ukrajna KAPja, Ukrajna marja — Teljes cikk

A Német Gazdaszivetség (DBV) elndke, Joachim Rukwied szerint Ukrajna EU-csatlakozasa az
eurodpai csaladi gazdalkodasra és a k6z0s agrarpolitikara (KAP) nézve is végzetes lenne a jelen-
legi szabalyozas mellett. Kijev érvei szerint az EU-csatlakozas erdsitené az unié agrarszektorat,
azonban Ukrajna mez8gazdasagi nagyhatalomként tul nagy részesedést kapna a KAP keretébdl,
ami az EU jelenlegi mez6gazdasagi nagy és kisebb termeléit egyarant hatranyosan érintené.

Cimkeék: EU-s kbzbs agrarpolitika | KAP | ukran mezégazdasag



https://makronom.eu/2023/11/20/eu-fegyvergyartok-export-155-mm-makronom/
https://makronom.eu/2023/11/20/eu-fegyvergyartok-export-155-mm-makronom/
https://makronom.eu/cimke/fegyvergyartas/
https://makronom.eu/cimke/fegyverszallitas/
https://makronom.eu/cimke/josep-borrell/
https://makronom.eu/cimke/ukrajnai-haboru/
https://makronom.eu/2023/11/22/haboru-gazaban-a-konfliktus-gyokerei/
https://makronom.eu/2023/11/22/haboru-gazaban-a-konfliktus-gyokerei/
https://makronom.eu/cimke/brit-hadsereg/
https://makronom.eu/cimke/egyesult-kiralysag/
https://makronom.eu/cimke/izrael/
https://makronom.eu/cimke/kozel-kelet/
https://makronom.eu/cimke/tanit-a-tortenelem/
https://makronom.eu/cimke/torokorszag/
https://makronom.eu/2023/11/25/europai-unio-makronom-orosz-ukran-haboru-oroszorszag-szankciok/
https://makronom.eu/cimke/europai-unio/
https://makronom.eu/cimke/orosz-ukran-haboru/
https://makronom.eu/cimke/oroszorszag/
https://makronom.eu/cimke/szankciok/
https://makronom.eu/2023/11/21/csatlakozasi-csetepate-ukrajna-kap-makronom/
https://makronom.eu/2023/11/21/csatlakozasi-csetepate-ukrajna-kap-makronom/
https://makronom.eu/cimke/eu-s-kozos-agrarpolitika/
https://makronom.eu/cimke/kap/
https://makronom.eu/cimke/ukran-mezogazdasag/

Franciaorszag meghatral az ukran I6szercsataban - Teljes cikk

Emmanuel Macron elndk nagy nehezen beleegyezett a kulfoldi tizérségi I16vedékek beszerzé-
sébe az Ukrajnanak tett igéret teljesitésének érdekében, miutan az EU nem tudta legyartani a
megigért egymillié darabot, amely egyben az uniés hadiipart is erdsitette volna. Thierry Breton,
az EB belsé piacert felel6s biztosa azt javasolta, hogy az EU tagallamai kdtelezzék sajat hadiipari
vallalataikat arra, hogy els6sorban Ukrajnanak termeljenek, megvaltoztatva a kulfoldi megrende-
Iések mennyiségét és hataridejét.

Cimkék: cséd | Emmanuel Macron | fegyverszéllitas | hadiipar | ukrajnai haboru

Geopolitika és vilaggazdasag

A kozéphatalmak mashogy latjak az ukrajnai konfliktust, mint ahogy azt a Nyugat sze-
retné - Teljes cikk

A globalis dél kozéphatalmai nem siettek oldalt valasztani az orosz—ukran haboru kapcsan, és
orszagaik tarsadalmaban jol rezonal az orosz propaganda. Ennek az orosz nyersanyagbefolya-
son felll harom f6 oka van. El6szor is a globalis dél nem érzi a sajatjanak ezt a haborut, még ha
Eurdpa globalis tgyet is prébal beldle csinalni. Masodszor ezen allamok tdbbsége sértettnek érzi
magat, mivel olyan ugyekbdl hagyja ki 6ket a Nyugat, amelyek szamukra is fontosak. Harmad-
szor pedig tobb kdzéphatalom szerint Kina és Oroszorszag olyan hézagokat toltenek be a vilag-
politikdban, amelyek pont a meggondolatlan nyugati politikak eredményekeént jottek 1étre.

Cimkék: BRICS | globalis dél | Kina | Oroszorszagq | ukrajnai haboru

Az Europai Bizottsag szerint az euréovezet elkeriilheti a recessziét — Teljes cikk

Az Eurdpai Bizottsag legfrissebb elbrejelzésében az eurddvezetben 0,2 szézalékos ndvekedést
var a negyedik negyedévben, az év egészére pedig 0,6 szazalékos bovuléssel szamolnak. Bar
Németorszag is elkerilheti a recesszidt, az unié legnagyobb gazdasagaiban az addssagcsok-
kentés megtorpant: Olaszorszagban a kdvetkez6 két évben ismét 140 szazalék folé emelkedhet
a GDP-aranyos allamadossag, Franciaorszagban pedig 2025-ben szintén emelkedés varhato.

Cimkeék: allamaddssaq | Eurépai Unio | gazdasagi névekedés | vilaggazdasag

Francia sakkjatszma Eszak-Afrikaban - Teljes cikk

A fokoz6do feszultség a francia—marokkoi kapcsolatokban tetten érhet6 a marokkéi foldrengés
utan felajanlott francia segély elutasitasaban és a marokkdéi nagykdvetség hosszu ideig tartd
nagykovet nélklli allapotaban is. Franciaorszag gazdasagilag jelentésen profitalt Marokké fejlé-
désébdl, de a diplomaciai viszonyok romlasa, kiilénésen a vizumkorlatozasok és az Eurdpai Par-
lament korrupcios botranya miatt, aggodalomra ad okot. A nyugat-szaharai régi6 feletti vita to-
vabb bonyolitja a helyzetet, amit Franciaorszag hagyomanyosan Marokké oldalan tamogatott, de
az Algériaval valo kapcsolatuk miatt kényes egyensulyozasra kényszerulnek. A jelenlegi trendek
alapjan Franciaorszag val6szinlleg Marokko mellett foglal allast, tekintve az Algériaval szembeni
egyre ndvekvd kihivasokat és a marokkéi kapcsolatok gazdasagi, illetve stratégiai jelentéségét.

Cimkék: Algéria | Emmanuel Macron | francia kdilpolitika | Franciaorszaq | Kézel-Kelet | Marokké
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Uj konfliktusokat sziilhet Erdogan latogatasa Németorszagban - Teljes cikk

A Torokorszag és Németorszag kézotti kapcsolatok mély térténelmi kételékeken alapulnak, be-
leértve a jelentés torok diaszpérat Németorszagban, amely gazdasagi és kulturalis hidat képez
a két allam kézott. Ugyanakkor a politikai fesziltségek — mint példaul az izraeli—palesztin konflik-
tus és az emberi jogi kérdések — most még inkabb nehezitik a két orszag kozotti egyuttmikodést.
Ennek ellenére a toérok—német kapcsolatok stratégiai jelentéségliek mindkét fél szamara, mivel
k6zos érdekek és kolcsonos fuggbség hatarozza meg a jovébeli viszonyukat.

Cimkék: Németorszaq | Olaf Scholz | Recep Tayyip Erdogan | Térékorszag

Olcson lehet jiianban kolcsont felvenni, igy atalakulhat a globalis kotvénypiac - Teljes cikk

Kinan kivll a vildagban mindenhol megugrottak a finanszirozasi koltségek, igy a globalis vallala-
tok, kihasznalva az alacsonyabb juankamatlabakat, nagy 6sszegi kolcsonoket vesznek fel kinai
bankoktol, amelyek rekordmennyiségi juanban denominalt kotvényt bocsatanak ki. A legjobban
most az ugynevezett panda- és a dim sum-koétvények mennek, aminek készénhetéen kinai ban-
kok és vallalatok soha nem latott mennyiségll készpénzt gyljtenek. Az olcsoé juan a masodik
legnagyobb kereskedelmi finanszirozasi valutava katapultalja Kinat, és ezzel uj lenduletet adott
a juan nemzetkdzi fizetéeszkdzzé torténd emelésében.

Cimkek: hitelfelvétel | jian | Kina | kblcsén | kétvény

Az orosz Tavol-Kelet Gj gazdara lel? - Teljes cikk

Moszkva fuggdsége Pekingtél az orosz—ukran haboru miatt tovabb mélyult, mikdzben Kina egy-
értelmiien hasznot huz az olcsé orosz eréforrasokbdl, és meg akarja akadalyozni partnere vere-
ségét. Minden eshet8séget figyelembe véve a realis forgatokdnyvek kozott szerepel az orosz
allam sikere, 6sszeomlasa és gyengiilése is. Az elsé forgatdkdnyv esetében mar egy Eszak-
Korea stilusu Moszkva a jelenlegi haborut elkonyvelve felkészil egy masodik meghdditasi kisér-
letre, ami mar teljes Ukrajnat érinti. A masodik — valészinltlen — szcenarié esetén Oroszorszag
O0sszeomlik, ami Peking sajat érdekében torténé beavatkozasat jelentené. A legvaldszinlibb ki-
menetelt egy legyengult, de ugyancsak Kina altal segitett orszag fennmaradasa jelentené, amit
Peking ugy az ENSZ BT-ben, mint mas geopolitikai eseményeknél is ki tud hasznalni.

Cimkeék: Kina | orosz—ukran haborti | Oroszorszaq | Tavol-Kelet

Jeffrey Sachs az Eurazsia Forumon: a vilag nem amerikai vezetést, hanem amerikai
egyiittmikodést var - Teljes cikk

Az MNB altal rendezett kétnapos Eurazsia Forum masodik napja szakmai programjanak zara-
saként videodhivasban Jeffrey Sachs sztarkdzgazdasz, a Columbia Egyetem Center for Susta-
inable Development igazgatéja és Ugrosdy Marton, a Miniszterelnoki Kabinetiroda helyettes
allamtitkara beszélgetett. Ennek soran széba kertlt, hogy a kizardlagos, USA dominalta vilag-
rend mar a multé, és egy multipolaris vilagrend felé haladunk. A k6zgazdaszprofesszor azt is
kiemelte, hogy a magyar kormany ebben az atalakuld vilagban a j6zansag hangjat képviseli.

Cimkék: Eurazsia Férum | Eurdpai Uni¢ | Jeffrey Sachs | Magyarorszaq | Oroszorszag
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Letarolhatjak a fejlett vilag ingatlanpiacat a pénziigyi oriasvallalatok? — Teljes cikk

Egyre tébb pénzligyi ériasvallalat kezdte névelni az utdbbi idében a részesedését a fejlett vilag
ingatlanpiacain, féként mivel tbmegesen vasaroljak fel az amerikai csaladi hazakat. 2022-ben a
vallalati befektetdk az 6sszes amerikai haz 22 szazalékat vették meg, ez az arany 2023 els6
negyedévében mar 25 szazalék felett volt. A spekulacié hatasara az arak az egekbe szoktek,
egy tipikus amerikai vasarlé szamara 2022-ben a jegyzett hazak kevesebb mint negyede tekint-
heté medfizethetének. Felmerul az a veszély, hogy e cégek a jovében letarolhatjak az ingatlan-
piacot, ezaltal mérsékelve a magantulajdon jogat, ahogyan a vagyonteremtés lehet6ségét is.

Cimkék: haz | inqatlanéarak | lakéséarak | 6riasvallalatok | pénzligyi szektor

Atomhatalomnak lenni vagy nem lenni, ez itt a kérdés - Teljes cikk

Iran a nuklearis technolégia elsajatitasat tekintve kitartasrol és elszantsagrél tett tandbizonysa-
got. Egy atomfegyverrel rendelkezd Teheran azonban tovabb ronthatja a Kézel-Kelet stabilitasat.
Habar Iran még mindig 6vatos, az amerikai kongresszus jelentése szerint mar egy-masfél hét
alatt képes lehet az uran fegyverminéséglre dusitasara, és ha ugy dont, egy éven belul nuklearis
fegyvert birtokolhat. Ugyan van ra esély, hogy az orszag nuklearis programja békeés, a regionalis
rivalizalasa és a ballisztikusrakéta-programja mégis mas képet mutat.

Cimkeék: atomhatalom | [ran | K6zel-Kelet | nuklearis fegyverek | USA

Németorszag még nem érte el az ,adossagfékkrizis” csucspontjat, de mar nagy arat
kell fizetnie - Teljes cikk

Az alkotmanybirosag dontése, amely a német kormanyt kdzel 60 milliard eurds koltségvetési
kiadas torlésére kényszeritette, mélyen megrazta a német gazdasagot, bizonytalansagot okozva
a koltségvetésben, a beruhazasokban és az adossagban. Ennek kdvetkeztében a kormany kény-
telen volt felllvizsgalni a koltségvetési politikajat €s megfontolni az ,adéssagfék” felfliggesztését,
de a gazdasagi karok mar bekovetkeztek: varhatoan megszoritd intézkedéseket kell bevezetni,
amelyek kedvezdtlenul befolyasoljak a ndvekedést és a befektetéseket.

Cimkeék: addssagfékkrizis | Christian Lindner | kéltségvetés | német gazdasag | Németorszag

Tarsadalom és technoldgia

A modern technoldgia a jové mezégazdasaganak kulcsa - Teljes cikk

Jelent8s valtozast hozhat a mezdgazdasagban a mesterséges intelligencia (Ml) alkalmazasa, az
Onvezet6 traktoroktol kezdve a precizios gazdalkodasi technikakig terjedd innovaciok nemcsak a
termelést, hanem a globalis élelmiszer-biztonsagot is javithatjak. A fenntarthatd élelmiszer-ter-
melést segitheti, a munkaer6hianyt pedig csokkentheti a preciziés gazdalkodas. Azonban ez
csak akkor mikddhet, ha hangsulyt fektetnek a biztonsagra és megfizetheték az eszk6zok.

Cimkek: agrartechnoldgia | dron | mezégazdasag | precizioés gazdalkodas | technoldgia
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Egyetlen abran a vilag legnagyobb chipgyartéi - Teljes cikk

Bevétel alapjan mutatjuk a chipipar balnait: kilenc azsiai mellett mindéssze egy amerikai cég él-
vezi a globalis torta legnagyobb szeleteinek az izét. A legnagyobbak kdzott is érias az Apple-nek
és az Nvidianak egyarant beszallité tajvani TSMC, ami a teljes iparag bevételének a 60 szazalé-
kaért felel. Masodik helyen a dél-koreai Samsung all, 3,5 milliard dollaros bevétellel. Az amerika-
iaknak a bronzérem jutott 1,84 milliard dollaros bevétellel, mégpedig a GlobalFoundries képeben.

Cimkék: chipgyartas | chiphaboruk | GlobalFoundries | infografika | Samsung | TSMC | Visual Capitalist

A jovét a zoldenergia jelenti, de egyelore sziikség lesz a gazeromiivekre is — Teljes cikk

Az energiagazdalkodasban kulcsszerepe lehet a tarolasnak. A rovid tavu akkumulatoros ener-
giatarolas mar szépen fejlédik, de a hosszu tavu tarolasi megoldasok még mindig kdltségesek
vagy fejlesztés alatt allnak. A kézmiszolgaltatok azonban elvetik a gaztermelé kapacitasaik
bbvitésére vonatkozo terveiket, mivel az akkumulatoros tarolas technolégiaja ezt lehetévé te-
szi. A gazerébmiivek — mint kiegészitd energiaforrasok — tovabbra is kulcsfontossagu szerepet
fognak jatszani az energiaellatas biztonsaganak garantalasaban, még akkor is, ha egyre inkabb
a megujulo energiaforrasokra helyezédik a hangsuly.

Cimkeék: akkumulator | energiabiztonsag | energiatarolék | erémiivek | napenergia | szélenergia

Hazai helyzetjelentés

Megoldasok a valsag okozta csapdahelyzetekre — Teljes cikk

Loga Maté, a Gazdasagfejlesztési Minisztérium gazdasagfejlesztésért és nemzeti pénzigyi
szolgaltatasokeért felelds allamtitkara az MBH Makrondm Makroverzum konferencian megtartott
el6adasaban az elmult nehéz gazdasagi id6szakbdl eredé mai kihivasokrél és az onnan kive-
zet6 stratégiardl beszélt. A magyar gazdasagpolitikanak harom csapdahelyzetet kell kezelnie.
Az energiacsapda rendezddik, a fogyasztasi csapda pedig a rekordalacsony munkanélkuliség-
nek és az inflacio visszaszoritasanak készonhetéen szintén j6 uton halad. A magas kamatszint
a vallalatok beruhazasait és a kapacitasok bévitését is visszafogja, ezek ellensulyozasara hi-
vatott a Széchenyi Kartya Max, valamint a Baross Gabor Hitel- és Tékeprogram is.

Cimkeék: enerqia | kitérési pontok | L6ga Maté | Makroverzum

Makroverzum: ezek a magyar gazdasag technoldgiai kitorési pontjai — Teljes cikk

Az MBH Bank Makrondm Makroverzum konferencigja elsésorban a magyar gazdasagstratégia
legfontosabb céljai mellett hazank technolégiai kitdrési pontjait is megismerhették a résztvevok.
A program egyik kerekasztal-beszélgetése a magyarorszagi innovaciés 6koszisztéma eredmé-
nyeire és kihivasaira 6sszpontositott. A fejl6déshez megfelel6 stratégiara, transzparenciara és
kiszamithatdsagra van sziikség a megfelel6 human eréforras mellett. Ez utébbiért az egyetemek
koltségvetésének megduplazasa zajlik. Az egyik alapvet6 kihivast a megfelel6 aru energia jelenti.

Cimkék: kitbrési pontok | konferencia | Makrondm Intézet | technoldgia
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Magyarorszagnak egy gonddal kevesebb: visszavonulét fij Bulgaria - Teljes cikk

Az Eurdpai Bizottsag engedélyezte Bulgarianak, hogy 10 eur6/MWh adot vessen ki az orszag
terlletén athaladé orosz gazra, amely ellen — az energiaarak esetleges névekedése miatt — Szer-
bia és Magyarorszag is tiltakozott. A bizottsag déntése ellenére a bolgar kormany végil kivette a
tervezett adobol szarmazo bevételt a 2024-es koltségvetésbdl, ami kétségbe vonja az ado fenn-
tarthatésagat és végrehajthatosagat. A szakeérték szerint a vezetékben aramlé gaz eredetének
megallapitdsa nehéz feladat, és az is kérdéses, hogy a Gazprom hajlandé-e befizetni az adot.

Cimkék: ado | Bulgaria | Gazprom | Magyarorszag | Szerbia

Az energia létkérdés a sikerhez! - Teljes cikk

Az energiavalsagra adott szakpolitikai valaszokrdl, a paksi Uzemidé-hosszabbitasrol, a meg-
ujuldkrol, az energiatarolasi tervekrdl és mas agazati stratégiai kérdésekrdl tartott informativ
eléadast Lantos Csaba. Az energialigyi miniszter a JVSZ Country Ride orszagos eseményso-
rozatanak kecskeméti allomasan beszélt, ahol ezt kovetéen — szakértdk, szakpolitikusok és
vallalatvezet6k bevonasaval — két szakmai kerekasztalban vitattak meg a fenntarthatésag, il-
letve a kedvez6 kamatozasu zoldfinanszirozas, az ESG-tanusitas kérdéseit.

Cimkeék: enerqgia | energiabiztonsaq | energiafiiggéséq | ESG | JVSZ konferencia | Magyarorszag

14,1 szazalékkal emelkedtek a keresetek szeptemberben - Teljes cikk

A keresetek ndvekedési Uteme szeptemberben 14,1 szazalékos volt, ennek kdszonhetben a
realbérek éves alapu valtozasa visszatért a pozitiv tartomanyba. Ekkorra a keresetek realér-
téke atlagosan 1,7 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit — figyelembe véve a 12,2
szazalékra mérséklédé inflaciot.

Cimkék: emelkedés | inflacio | keresetek | KSH
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Aktudlis gazdasagi és geopolitikai 6sszefliggések vezetbi elemzése és elbrejelzése

VAN KIUT AZ EUROPAI VERSENYKEPESSEGI CSAPDABOL?

Az eurdpai versenyképességet erdteljesen kikezdték a strukturalisan magas energiaarak
(1. abra), a nagyhatalmi versenytarsak iparpolitikai, valamint a blokkosodasi folyamatok.
Ha ez nem lenne elég, az Eurdpai Unié egyre jobban lemarad a stabil n6vekedés egyik
alapjat jelent6 kutatas-fejlesztés teriiletén is (2. abra). Az innovacié 6sztonzése és a bels6
piac megerdsitése kiutat jelenthet a versenyképességi valsagbol és segithet abban, hogy
kontinensiink stabilizalja pozicidit a vilAggazdasagban.

Nem csak a dragabb energia miatt gyengil az eurépai versenyképesség

Eurdpa versenyképességét egyre nagyobb kihivasok érik, mikdzben az Egyesiilt Allamok és Kina
tobb szempontbdl is erésddik: az EU mara a globalis GDP mintegy 18 szazalékat adja, szemben az
1995-6s 27-tel. Az egy fére jutd GDP-névekedéshen az USA az elmdlt évtizedben megelézte Euro-
pat, az IKT-szabadalmak pedig, amelyek a kulcsfontossagu feltérekvd piacokon valé versenyképes-
ség mutatoi, Kinaban ugrasszeriien megndétiek, mikézben kontinensiink a negyedik helyen kullog.
A lemaradas azonban nem jelenti azt, hogy Eurépanak ugyanazt az utat kellene jarnia, mint a két
nagyhatalomnak: kontinensiink kiilébnleges gazdasagi és kulturalis 6sszetettsége sajatos
megoldast kévetel, mikdzben kihivast jelent az energiaarak instabilitdsa, a technolégiai lemaradas,
a nagyhatalmi versenytarsak iparpolitikaja, valamint az ideolégiai blokkosodas, amely veszélyeztetik
a piacainkat és az ellatasi lancainkat. A versenytarsaink jelenleg sikeresebben liltetik at a tudast
piacképes termékekbe, mikozben foldrajzi adottsagaik miatt képesek megkiizdeni a z6ldat-
allas buktatéival is.

A foldgaz ara Eurdopaban a kovetkez6 években varhatdéan csokkenni fog, de hosszabb tavon még
mindig haromszorosa-négyszerese maradhat az amerikai araknak (1. abra), és ezt a kilénbséget
csak részben tudna csdkkenteni az uj, nem orosz gazt szallitd (pl. Azerbajdzsan felél érkezd) gaz-
vezetékek kiépitése. Az EU-nak alkalmazkodnia kell a megvaltozott gazdasagi kornyezethez.
Erre égetd szukség van, ugyanis az energiaigényes iparagakban tobb mint 10 szazalékkal csokkent
a termelés az el6z6 év azonos id6szakahoz képest, Németorszagban pedig a visszaesés mértéeke
17 szazalék volt az ukrajnai haboru el6tti id6szakhoz viszonyitva. A zoldatallas hosszabb tavon eny-
hithet a helyzeten, de zdldenergiaval termelni technoldgiaigényes, koltséges és szintén a kulsé flg-
gbséget erdsitheti, féként Kina felé.
1.abra: A foldgaz és az elektromos aram ara

A foldgaz ara Az elektromos aram ara
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Tovabb neheziti a helyzetet, hogy az USA és Kina is protekcionista intézkedéseket vezetett be
az élen maradasért. Az unié ezt a modszert koztudottan nem preferalja, mivel ezzel hasonl6
valaszlépéseket szithat mas orszagokban, ugyanakkor, ha ez lesz az Uj norma a nemzetkdzi térben,
nehéz lesz nem ennek megfeleléen cselekedni. Az amerikai inflaciocstkkentd torvény (IRA) és
a félvezetégyartas-6sztonzé csomag (CHIPS Act) b6séges tamogatasai kihivasokat jelentnek az
eurdpai digitalis és tiszta technoldgiakkal foglalkozé cégek szamara. Az IRA tamogatasai tovabba
szamottevéen csokkentik az amerikai gyartasi kdltségeket: az akkumulatorok esetében példaul akar
30, a napelemeknél pedig akar 60 szazalékkal az EU-s termeléshez képest. Kina versenyelénye
a stratégiailag fontos szektorokat megcélzé iparpolitikajaban rejlik, amelynek kdszénhetéen
mara olyan szintre emelte a sajat telekommunikacios, elektromosjarmi-, valamint akkumulatoripa-
rat, hogy az akar képes megszorongatni a nagy multl eurépai gyartok globalis és eurdpai részese-
dését is.

A kutatas és fejlesztés tamogatasanak terén sok tennivaléja van az EU-nak

Ahhoz, hogy az unié versenyképes maradjon, ujra a tudomany és a technolégia élvonalaba
kell keriilnie, és meg kell ndvelnie a kutatasra és fejlesztésre (K+F) forditott kiadasait. Az EU
ugyanis mara az utolso helyre keriilt a f6 fejlett gazdasagok kozott a GDP-aranyos K+F-ra-
forditasok alapjan (2. abra). Eppen ezért ndvelnie kell a K+F-be t6rténé allami és maganberuha-
zasokat, hogy elérje orszagonként a GDP 3 szazalékat kitevd célt. Az eurdpai iparpolitikanak arra
lenne érdemes tdrekednie, hogy az allami tAmogatasok tovabbra is a versenyen és a nyitott piaco-
kon alapuljanak, olyan hatékony szabalyokkal, amelyek egyenlé versenyfeltételeket garantalnak és
elkerilik a protekcionizmust, illetve a piactorzité hatasokat.

2. abra: Kutatas-fejlesztési raforditasok a GDP-hez viszonyitva (%) Kontinensiink tech-
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aranya 7 szazalékkal alacsonyabb, mint Eszak-Amerikaban. Eurépa az élen jar a zéldtechnolégiak
atvételében, viszont a tengerentulhoz képest jelentés lemaradasban van a technolégiai befekteté-
sek mértékében. A K+F-befektetéseket tekintve is egyre tagul az ollé az USA és Eurdpa kozott:
mig 2017-ben csupan 70 bazispontnyi kildbnbség volt a két fél kozott, addig ez 2022-re megdupla-
zbdott. A tamogatasok hianya mellett megfigyelhetd, hogy az eurépai innovaciot jelentésen hat-
raltatja az EU fragmentaltsaga és bonyolult biirokratikus rendszere.

A tanulmany szerint ezen technolégiai deficit ledolgozasa 2023-ban 1500 milliard, mig 2024-ben
1700 milliard dollarnyi bevételnbvekedést eredményezne az eurdpai vallalatok szamara. Az innova-
ci6 legfébb hatraltatd tényezdje a munkaerd-allomany csokkenése, az orosz—ukran haboru
okozta magas energiaarak, a gazdasagi strukturak és az ipari 6sszetétel sokszinlisége, a bonyo-
lult harmonizacios folyamatok, valamint a szabalyozasok egységesitésének hianya.

Az Ujraiparositasi folyamatnak a méretgazdasagossag vagy az egyes teruletek meglévé képességei
mellett olyan tényezdket is sziikséges figyelembe vennie, mint a kiegyensulyozott regionalis
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fejlédés, valamint a gazdasagi, tarsadalmi és teruleti konvergencia elémozditasa. Spanyolorszag
Nemzeti JOovbkutatasi és Stratégiai Hivatala altal az EU Tanacsaban soros spanyol elndkségének
készitett atfogd tanulmanya szerint a k6zos iparpolitika kialakitasakor az EU-nak szelektivnek
kell lennie, és figyelembe kell vennie a sajat er6sségeit és gyengeségeit. Nem minden esetben
szukséges és kifizetddd ugyanis példaul egy gyartasi folyamat hazatelepitése. Erre példa a nap-
elemgyartas, amely jelentés mértéki befektetéseket igényelne alacsony haszonkulcsok mellett. Az
EU-nak azon aruk gyartasara erdemes 6sszpontositania, amelyek az alabbi harom kritérium kdzal
legalabb egynek megfelelnek: mar most versenyelényben van az EU, van lehetésége az élre torni
vele, a gazdasagi biztonsag szempontjabol megfelel6 gyartékapacitasra van szikség.

Az egységes piac megerositése és az agilis tagallami iparpolitikak tamogathatjak a
versenyképességet

Az egyseges piac megerdsitésének érdekében arra van sziikség, hogy az EU racionalizalja a sza-
balyozasokat, egységesitse a szabvanyokat, felszamolja az atfedéseket és az ellentmondasokat,
egyszerlsitse a burokratikus eljarasokat, biztositsa a szabalyok kiszamithatosagat és stabilitasat,
valamint harmonizalja a végrehajtasi és iranyitasi mechanizmusokat. Az EU-s tamogatasok haté-
konysaganak novelése is elengedhetetlen. Azon tamogatasok célba juttatasat, amelyek egy-
altalan rendelkezésre allnanak szamos tulbiirokratizalt akadaly hatraltatja, illetve tobb eset-
ben politikai alapon is visszatartja a Bizottsag a forrasokat. A tAmogatasok valédi eredményes-
ségehez nagyobb teret sziikséges hagyni a tagallamoknak, melyek jobban tudjak, hogy mire kellene
kolteni helyben — ezzel is érvényesitve a szubszidiaritas elvet.

A jelenlegi unios hozzaallas hosszabb tavon a kdz0s piac szétszakadasahoz is vezethet, ugyanis
csak a tehetdsebb tagallamok tudjak kihasznalni a Bizottsag engedményét, amely szerint a
tagallamok az unioén kivili szereplékkel megegyez6 dsszegi tdmogatasokat biztosithatnak: a félel-
mek létjogosultsagat Németorszag és Franciaorszag peéldaja is igazolja, amelyek egylttesen a
2022-ben jovahagyott 672 milliard eurds allami tamogatasok 77 szazalékaért feleltek.

A nemzetallami finanszirozas unios keretekben torténé megvalésitasanak egyik elsédleges esz-
kbzei a kozds eurdpai érdekii fontos projektek (IPCEI). A mar emlitett spanyol tanulmany szerint
a nemzeti IPCEI-finanszirozast és az unios tamogatasokat érdemes lenne kombinalni, hogy maxi-
malizaljak a beruhazasokat és elkeriljék a nagyobb, illetve kisebb tagallamok kézétti kiegyensulyo-
zatlan részvételt, mikdzben biztositani kell a vonatkoz6 pénzugyi és versenyszabalyok betartasat
és 0sztondzni a kkv-k részvételét. Fontos, hogy az unié iparpolitikai finanszirozasi stratégiaja
elkeriilje az egységes piac torzitasat és a maganfinanszirozast is bevonja. Ha az egyre lazabb
allami tamogatasi szabalyokat nem ellensulyozzak azzal, hogy az EU er6sen megtamogatja a fis-
kalisan gyengébb tagallamokat, akkor veszélybe kerll az egységes piac integritasa.

Az eurédpai versenyképesség megmentheté

A K+F intenzivebb tdmogatasa és az unids bels6 piac megerdsitése 16kést adhat az eurdpai gaz-
dasagnak azaltal, hogy kedvez&bb feltételeket teremt a vallalatok szamara. A sikeres implementacio
azonban korantsem egyszer(i, ugyanis a tagallami érdekek széttarthatnak, és az EU-s blrokracia
is gatlé tényezéként lép fel. Az EU elvileg egységes belsé piacaval ugyanis éppen az a prob-
Iéma, hogy valéjaban nem egységes: a magorszagok termeldinek kedvez, amely orszagok
buirokratikus eszkdzokkel akadalyozzak a versenyképesebb tagallamok betorését piaca-
ikra. Az Uni6 gazdasaga ugyanakkor a globalis szerepldk elétt nyitva all, ami kedvez a nagy pia-
cokrol érkezd, méretgazdasagosan termelni képes amerikai és kinai cégeknek. A technikai kérde-
sek ellenére az eurdpai versenyképesség megbrzése minden unids orszag szamara kulcsfontos-
sagu, ugyanis kontinenslink csak akkor maradhat meghatarozé szerepl6 a globalis politikaban, ha
megdrzi és ndveli a nagy méretl és vilagviszonylatban a legfejlettebbek kdzé tartozé gazdasagat.


https://futuros.gob.es/sites/default/files/2023-09/RESILIENTEU2030.pdf
https://www.europarl.europa.eu/factsheets/hu/sheet/7/a-szubszidiaritas-elve
https://www.euronews.com/business/2023/01/17/germany-france-account-for-most-eu-state-aid-heres-why-its-a-concern

A Makrondm Intézet 2020-ban azért jott létre, hogy a patridta és pragmatikus gazdasagpolitikai
szemlélet kiterjesztésének motorja legyen, a magyar gazdasag fejlédése irant elkdtelezett kuta-
téknak és kutatasoknak otthont, megjelenési fellletet biztositson.

A gazdasag mukodésérdl, pillanatnyi allapotardl minden korabbinal tobb és részletesebb adat all
rendelkezéslnkre. Ez lehetévé teszi, hogy a multbeli torténéseket megértsuk, a jelenben pontos
képet alkossunk a nemzetgazdasagrol és megértsik a hazai, valamint nemzetkdozi fejlédési ira-
nyokat. Hisszuk, hogy az adatok elemzése csak akkor vezet az igazsag kozelébe, ha részrehajlas
nélkdl, de nem cél- és érzelemmentesen tekintiink az eredményekre.

A Makroném Intézet feladatanak tekinti a hazai gazdasagpolitika eredményeinek kozérthetd for-
maban torténé bemutatasat, annak céljait az adat- és értékalapu elemzés mddszereivel kivanja
tamogatni.



