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| Tovabbra is javuloban az uzleti bizalom, ugyanakkor az ertékek meég mindig a
hosszu tavu atlag alatt maradnak (1/2)

30 bizalmi indikator hétérképe (javulé/romlé havi értékek)

A bizalmi indikatorokat 6sszegz6 hétérkép az orszagok
gazdasagi teljesitményével osszefiiggd uzleti hangulatot
vizsgalja. A bizalmi indikatorok értékei az orosz—ukran haboru
kirobbandsa utan érdemben romlani kezdtek, amit tovabb  Magyarorszag
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Bizalmi indikatorok alakulasa Magyarorszagon
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| Tovabbra is javuloban az uzleti bizalom, ugyanakkor az ertékek meég mindig a
hosszu tavu atlag alatt maradnak (2/2)

30 bizalmi indikator hétérképe (javulo/romlo havi értékek)
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A geopolitikai konfliktusok a haboru kirobbanasaval rég nem latott szintre emelkedtek, és az
elmult idészak javulasa ellenére tovabbra is jelentosek a kockazatok

A Geopolitical Risk Index (GPR) alapjat  Geopolitikai kockazati index
a geopolitikai eseményeket és a (Geopolitical Risk Index (GPR))

kapcsolodd kockazatokat tartalmazo 180 167,17
ujsagcikkek adjak, amelyeknek az

el6éfordulasi gyakorisagat vizsgaljak egy 160
adott id6szakban, az dsszes megjelent 140 2023,
ujsagcikk szamahoz viszonyitva. 120
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A magasabb geopolitikai kockazat 100 '
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A gazdasagi valsagokkal és a geopolitikai konfliktusok kiélez6désével a korabban az egész
vilagot lefed6 értéklancok elkezdtek felbomlani, és feler6sodtek a deglobalizacids, illetve a

regionalizacidés folyamatok

A 2008-2009-es pénzugyi valsag 6ta a globalizacié
lassulasa, az ugynevezett slowbalizacié idészaka
figyelhetdé meg:

» a vilagkereskedelem részaranya a teljes gazdasagi
tevékenységen belul 2008-ban 50 szazalékon
tet6zott, azota ez 43 szazalékra esett vissza.

« Ennek megfeleléen a kormanyok és a
nagyvallalatok a globalis értéklancok elényei
helyett inkabb a biztonsagot és a rugalmassagot
keresik.

* A nemzetbiztonsagi kérdések jelentésége megndtt,
ami a vilagkereskedelem novekedéseének
lassulasahoz és az értéklancok politikai szempontok
szerinti atalakulasahoz vezetett.

Forras: Makronom Intézet elemzes

Globalizacié alakulasa
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* 17 gazdasag esetében a GDP %-aban kifejezett export és import, a GDP-PPP suly alapjan 6sszesitve
Megjegyzés: A lassul6 globalizaciét néha ,slowbalizacidnak” is nevezik. A kifejezést Adjied Bakas holland ir6 alkotta meg.
Tovabbi részletekért lasd Douglas A Irwin (2020).

Forras: Jorda-Schularick-Taylor Macrohistory Adatbazis. A vilagra vonatkozo adatok 1960-tol M AKRON()M
kezdddden az IMF és a Vilagbank adataibdl, Barclays Research | M | INTEZET



A vilagkereskedelem az elkovetkez6 években varhatéan lassabban fog novekedni, mint a
globalis GDP: a ,,slowbalizacié” nyertesei az ASEAN-régio, Brazilia és Mexiko, valamint

Kelet-Kozép-Eurépa orszagai lehetnek

A vilagkereskedelem az elkovetkez6 kilenc évben atlagosan

lassabban fog novekedni, mint a globalis GDP. A
vilagjarvanyt felvaltotta az ukrajnai haboru és annak
kovetkezményei, amelynek hatasara az eddig megszokott

kereskedelmi mintak felbomlottak:

« a Nyugat egyre kevésbé tamaszkodik Kinara, helyette inkabb
az olyan régiok felé fordul, mint a délkelet-azsiai térség,
Kozép-Amerika vagy éppen Kelet-Kozép-Eurépa. Ezek a
regiok lehetnek az igazi nyertesei az Uj globalis
folyamatoknak, amennyiben a teljes blokkosodas elkerulhetd.

A kereskedelmi térkép a nemzetkozi kapcsolatok egy Uj
kelet—nyugati dinamika — egy USA-EU, illetve egy Kina—
Oroszorszag vezette kozOsség — koré csoportosulasat,
valamint egy harmadik, latszolag semleges nemzetekbdl allé
blokk lehetséges kialakulasat mutatja.

n Forras: Makronom Intézet-elemzés

A vilagkereskedelem 2031-es eldrejelzése: megné a geopolitika
szerepe a kereskedelmi forgalom ujraformalasaban

A f6 folyosok valtozasa a vilagkereskedelemben?
2021 vs. 2031, milliard dollarban

A becslések szerint az EU-n bellli kereskedelem inflacidval
kiigazitott névekedése 2031-re ezer milliard dollar lesz,
1,8%-0s Osszetett éves névekedési rata mellett.
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A kereskedelmi forgalom valtozasa
2021 és 2031 kozott (milliard dollar)

Forras: UN Comtrade; Oxford Economics; IHS; WTQO; BCG Globalis Kereskedelmi Modell 2022; BCG Elemzések
1A folyosok a térképen ~46%-at jelzik a globalis kereskedelemnek.



A kelet-kozép-europai régidé — benne hazankkal — a nearshoring és reshoring szempontjabol
elényoket élvez, igy a régio felértékelodhet az Eurépaba telepuld vallalatok szamara

A gazdasagi deglobalizacio, illetve regionalizacio
harom f6 folyamaton keresztul hat:

Reshoring (onshoring)
Rovidebb és biztonsagosabb ellatasi lancok,
de kevésbé versenyképes és gazdasagos

Nearshoring

Csokkend szallitasi koltségek és ellatasi
zavarok, kedvez6bb koltségszint

| e Friendshoring

Ideoldgiavezeérelt, jelentds kockazat

2020-ban Magyarorszag a Savills
Nearshoring-index szerint a 2. legvonzébb
EU-s befektetési helyszin volt (2022-ben a
magas energiaarak miatt a 10. helyre csusztunk
vissza az EU-ban, azonban globalisan igy is a
15. helyet foglalta el hazank).

n Forras: Makronom Intézet-elemzés

A kelet-k6zép-eurdpai orszagok az els6k kozo6tt szerepelnek

a Savills nearshoring-potencial index rangsorolasaban
A Savills Nearshoring-indexet vezetd uniés orszagok (2020)
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