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Orosz—ukran haboru, szankcidk, hadiipar

Hiaba mutogat Magyarorszagra Briisszel, a tizedik szankciét mar tébb tagallam is hataro-
zottan ellenezte — Teljes cikk

A legutobbi szankcios csomag inkabb szimbolikus, semmint gyakorlati jelentéségl. Az orosz
atomenergiahoz mar senki nem nyul.

Itt vannak az ukrajnai haboru varatlan ,,gy6ztesei” — Teljes cikk

Az egy éve tartd fegyveres konfliktus veszteségei felbecstilhetetlenek. Civilek és katonak ti-
zezrei haltak meg, milliock kényszeriltek lakéhelylket elhagyni, az orszag talan leggazdagabb
része orosz megszallas alatt all, az orszag infrastrukturaja ténkrement. Persze vannak olya-
nok, akiknek a mérleg nem ennyire negativ.

Politico: ,,A német fordulat egy nagy baromsag" — Teljes cikk

A Politico Ujsagirdja megprébalta 6sszegezni a Scholz kancellar altal egy évvel ezelétt meg-
hirdetett ,korszakvaltas”, azaz a Zeitenwende eredményeit, majd éppen csak le nem idiotazta
a német kormanyt, amely szerinte pontosan ott tart, mint tavaly februarban.

Az ukrajnai haboru is egyre inkabb az USA és Kina k6z6tt zajlik? — Teljes cikk

A torténelmi eseményeket mindig érdemes némi taviatbdl szemlélni. Az orosz—ukran konflik-
tus kirobbanasa o6ta eltelt egy évet még kétségkivil nem nevezhetjik torténelmi tavlatnak, am
egyre jobban kirajzolédnak a konfliktus moégott meghuzoédoé szereplék szandékai és céljai.

Tobbet koltott az USA egy év alatt Ukrajna felfegyverzésére, mint 9 év alatt Afganisztanra
— Teljes cikk

Meglepd adatok keriiltek napvilagra az Egyesiilt Allamok haborutinak 6sszehasonlitasakor.

Eszveszté litemben fegyverkezik a vilag — igy all a NATO és benne Magyarorszag
— Teljes cikk

Elemzéslnk negyedik részében a NATO bévitésének problémaival és a hazai haderéfejlesz-
tés jelenlegi allasaval foglalkozunk. A NATO bdvitése lassabb, mint azt vartak, Magyarorszag
viszont id6kdzben erdsit: védelmi kiadasaink elérik a GDP 2 szazalékat
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Elmarad a ,,k6z6s zene” az ukran fronton, Mozart halott — Teljes cikk

Nem a harcmezdn elszenvedett vereségei okoztak a vesztét annak az amerikai katonai ma-
ganvallalatnak, amely szerepet vallalt az orosz—ukran konfliktusban, hanem az elszallingéza-
sok és az anyagi vitak. Tanulsagos, hogy az amerikai sajt6 miként mutatta be a csoportot
meég két hénapja és most, a kudarc utan.

Kina és a Vatikan is béketervvel allt el6 — Teljes cikk
Az orosz—ukran haboru egyéves évforduldja apropdjan Kina felhivast és béketervet vazolt fel,

amely — szerinte — mindkét fél aggalyait figyelembe veszi. Emellett a Vatikan is hatarozottan
torekszik a békére. Ez az iranyvonal egybecseng a békeparti magyar allasponttal.

Geopolitika és vilaggazdasag

Az USA mar a Kinaval torténo 6sszecsapasra késziil? — Teljes cikk

Mikézben dul a haboru Ukrajnéban, az Egyesiilt Allamok tébbet tesz, mint egyszeriien tamo-
gat egy szdvetségest: tanulsagokat von le — szem elétt tartva egy esetleges Kinaval valé 6sz-
szecsapast a jovében. Amerikai katonai tisztvisel6k szerint Peking 2027-re készen allna arra,
hogy lerohanja Tajvant, marpedig az USA a szigetorszag legfébb szdvetségese és védelmi
fegyvereinek szallitéja.

Kinan tul mashol is varjak a cégeket Azsiaban — Teljes cikk

Egyre t6bb, korabban lelkes kilféldi beruhazé hagyja el Kinat. Bar nem egyszer( dontés at-
helyezni mas orszagba a termel6eszkdzoket, még az egyelére maradok koézott is felmerdil,
hogy mashol jobban megtalalndk a szamitasaikat. Azsia mas részei kivalo lehetéségeket ki-
nalnak a Kinat elhagy6 nyugati vallalatoknak.

Fenntarthaté adéssag a felszinen, elveszett évtized a mélyben — Teljes cikk
A jarvany altal el6idézett recesszid tébb mint 100 millié embert juttatott extrém szegénység-
be. A vilag GDP-jének két és félszeresét is meghaladta a globalis adossag, ami nemcsak
gazdasagi, de tarsadalmi probléma is.

Nagyszamu elbocsatasokra kényszeriilt a német vegyipari érias — Teljes cikk
A vilag legnagyobb vegyipari véllalata, a németorszagi székhelyli BASF kénytelen 2600 mun-

kahelyet megsziintetni és bezarni néhany zemét, mégpedig a magas eurdpai energiakoltsé-
gek miatt, amelyek tavaly jécskan megterhelték a mikodési koltségeket.
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Nem muilt el a recesszi6 veszélye a német gazdasagban — Teljes cikk

Eurdpa vezetd gazdasagi hatalmanak GDP-je 2022 utolsé harom hénapjaban nem 0,2, ha-
nem 0,4 szazalékkal csokkent az el6z6 negyedévihez képest. Az okok a vallalatok beruhaza-
si tevékenységének visszafogottsagaban és a korabban szamitott maganfogyasztas alacso-
nyabb voltaban keresenddk.

Tarsadalom és technolégia

Kina leggazdagabbjai Szingapurban leInek menedékre — Teljes cikk
Az utdbbi években a szingapuri kereslet a Rolls-Royce-okra hihetetlentl megnétt. Az eladott
luxuslakasok piacan is fellendilés tapasztalhatd, mig a nemzetkdzi maganiskolakban alig jut
néhany hely az Ujonnan érkezetteknek. A kinai szupergazdagok ujra felfedezték az igen fej-
lett kelet-azsiai varosallamot.

Miért nem Kina talalta fel a ChatGPT-t? — Teljes cikk
Kina és az USA hasonléan fejl6détt a technoldgia terén még néhany évvel ezelétt is — de va-
jon mije van az USA-nak, ami Kinanak nincs, és amivel lekordzte a legnagyobb kelet-azsiai
orszagot?

A kinai cenzara a ChatGPT-re is lesujtott — Teljes cikk

A kinai szabalyozéhatésagok megsziintették a hozzaférést a ChatGPT-hez, mivel annak
adatforrasai nem tartjak be az ottani cenzura iranyelveit.

Ebben kiilonbdznek a német és a magyar innovativ cégek — Teljes cikk
Jol all a hazai startup- és innovaciés 6koszisztéma, de azért még mindig van ut a fejlédés

elétt. A felmérésben jelzett szamok szerint Magyarorszagon egymillio lakosra 305 indulé val-
lalkozas jut, mig Németorszagban 616.

Hazai helyzetjelentés

Rajtaiités — vizsgalodik a GVH, maris lefelé mozdultak az arak — Teljes cikk

A Gazdasagi Versenyhivatal gyorsitott agazati vizsgalatai folyamatban vannak, hogy kiderit-
sék: mi okozhatja ugyanazon termékek teljesen kiilénbdzé arat az Eurdpai Unidn beldli or-
szagokban. A hatarozott fellépésnek mar 6nmagaban van visszatarto ereje és képes mérsé-
kelni a lakossagra nehezed§ inflaciot.
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Utanajartunk — igy kotik a gazszerzéodéseket a magyar cégek — Teljes cikk

Miért jart jol az a 900 allami, 6nkormanyzati és egyhazi intézmény, amely egy kormanyzati
kezdeményezésnek kdszénhetben szeptemberig rogzitett aron kapja a gazt? Mennyi ma a
cégeknek egy kébméter?

Ujabb 600 milliard beruhazasokra: elstartolt a Baross Gabor Tékeprogram — Teljes cikk

Nem kevesebb mint 600 milliard forintnyi 0 tékefinanszirozasi forras kerll a magyar gazda-
sagba az év elején megalakult Nemzeti Tékeholdingon (NTH) keresztlil megvaldsuld Baross
Gabor Tékeprogramnak készénhetéen, amely az azonos néven, januarban indult 700 milliard
forintos hitelprogramot egésziti ki.

A jegybanki tartalékkal kapcsolatos valtozasokrél — Teljes cikk

A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa februar végi tlésén doéntést hozott a kotelezé
tartalék kamatozasanak atalakitasarol, vagyis arrdl, hogy aprilistdl a tartalékalap 2,5 szazalé-
ka utan mar nem fizet kamatot. A kételez6 tartalékrata januarban bejelentett megemelésének
célja, hogy tartésan lekdsse a pénzpiaci forrasokat, igy javitsa a pénzpiacok stabilitasat.

Hat nemzetgazdasagi agban emelkedett a teljesitmény — Teljes cikk

A KSH friss adatai szerint a beruhazasok volumene 2022 utolsé negyedévében az el6z6 év
azonos idészakahoz viszonyitva 6,3, az el6zb negyedévhez képest — szezonalisan kiigazitva
— 5,5 szazalékkal mérséklédott. Ugyanakkor a meghatarozé sulya feldolgozoipari beruhaza-
sok tovabbra is erételjes béviilése némileg ellensulyozta a beruhazasok visszaesését — érté-
keli Suppan Gergely, a Magyar Bankholding makrogazdasagi elemzési vezetéje.

Osszességében jol alakult a szolgaltatasi szektor és a GDP tavaly — Teljes cikk

A GDP tavalyi névekedési szintjének korabbi becslését ma megerésitette a KSH. A tovabbi,
friss statisztikai adatok szerint pedig a szolgaltatas-kilkereskedelmi tébblet a IV. negyedév-
ben 2,2 milliard, 2022 egészében pedig 9 milliard eurd volt.

Erdemben erés6dott februarban a gazdasagi szerepl6k bizakodasa — Teljes cikk

Tobb nemzetkdzi bizalmi indikator értéke egyre inkabb javuld trendet mutat a Makroném Inté-
zet friss, februari Gazdasagi monitor elemzése szerint. Ezen tul Magyarorszag gazdasagi n6-
vekedésre vonatkozo kilatasai is jok az EU-n beldl. A vallalatok is inkabb toborzasra készil-
nek, mint elbocsatasokra — deril ki a Gazdasagi monitorban ismertetett vallalati kutatasbal.

Kozel 6todével tobb volt a vendég januarban — Teljes cikk
A KSH friss adatai szerint 570 ezer vendég 1,4 millié vendégéjszakat toltott el az idén januar-

ban. A vendégek és a vendégéjszakak szama egyarant 18 szazalékkal emelkedett 2022 ja-
nuarjahoz viszonyitva.
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Aktualis gazdasagi és geopolitikai 6sszefuggések vezetdi elemzése és elbrejelzése

EUROPA STURKTURALIS SZINTEN KERULT VERSENYHATRANYBA

Az eurépai gazdasagi modell miikodését biztositd alapfeltételek a haboru kitérésével meg-
valtoztak, igy kontinensiink versenyképessége komoly veszélybe keriilt. Az olcs6 orosz
energiaforrasokrol valo levalas az eurdpai ipari termelés visszaesésével fenyeget, mikoz-
ben az Egyesiilt Allamok és a Tavol-Kelet is kedvezdbb feltételeket kinal a vallalatoknak. Az
energiaarak mellett az EU technolégiai hatranya az USA-val szemben szintén ndvekszik,
raadasul a tervezettnél joval gyorsabban megvaldsulé zéldatallas — elsésorban a nyers-
anyagkitettség miatt — tovabb gyengiti Europa stratégiai szuverenitasat. Mind az EU-s, mind
a tagallami gazdasagpolitikaknak gyors és eredményes valaszokat kell adnia ezekre a kihi-
vasokra, hogy kontinensiink jovéje ne sodrodjon még nagyobb veszélybe.

Eurépa és az eurdpai gazdasag sulyos kihivasokkal néz szembe

Az oreg kontinens eddig a kdlcsonds globalis fliggésre alapozta névekedési modelljét: a katonai
védelmet az Egyesiilt Allamokra bizta, az exportorientalt gazdasagat az azsiai piacok ndvekedésére
épitette, a versenyképes ipari termelést pedig az olcsd orosz energiahordozok és nyersanyagok ala-
poztak meg. A modell miikodését biztositdé Kelet és Nyugat k6zotti egyenstly azonban felborult.
Fény derllt a veédelmi raforditasok elégtelenségére, a globalis ellatasi lancok sértlékenységére, a
korlatozottan helyettesitheté orosz nyersanyagrél vald lemondassal pedig Eurdpa jéval dragabb ener-
giaforrasok vasarlasara kotelezte el magat. Ezen események egyuttesen veszélyeztetik nemcsak az eu-
ropai ipart, de az EU stratégiai szuverenitasat is.

Geopolitikai konfliktusok és blokkosodas korszaka

A geopolitikai konfliktusok kiélez6désével a blokkosodas fenyeget6 arnya kezd testet Olteni a vilagban.
A gazdasagi érdekeket elkezdték felllimi a politikai-ideoldgiai elvek, ennek kdvetkeztében a termelés
egyre nagyobb része fog atteleptilni ,baratnak vélt” orszagokba vagy az anyavallalathoz foldrajzilag
kdzelebb fekvd allamokba. Mivel az ellatasi lancok szerves egységet alkotnak, szétvalasztasuk sulyos
anyagi terhet r6 a véllalatokra, tovabb fiitve az inflaciot. Az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank friss
ta-nulmanya szerint a blokkosodas miatt bekdvetkezé friend-shoring, vagyis a nemzetek k6zott a
globalis gazdasagi integracié helyett a ,,hasonlé értékeket vallo” orszagokra redukalédé gazda-
sagi és kereskedelmi kapcsolatok kozéptavon a globalis GDP akar 4,6 szazalékanak megfeleld
real-GDP-veszteséget okozhat.

A magas energiaarak lépéselonyt adnak a versenytarsaknak

A korabbinal joval magasabb energiaarak miatt az EU versenyhatranya tovabb er6sodik, kiilonésen
az Egyesiilt Allamokkal szemben, ahol 2022-ben atlagosan mintegy hatoda volt a féldgaz ara az
europainak, és hosszabb tavon is harom-négyszeres kiilonbség varhaté — nem Eurépa javara. A
kormanyok Eurdpa-szerte 0sszesen 768 milliard eurdt kuldnitettek el a haztartadsok és vallalatok
energiakoltségeinek tdmogatasara 2021 szeptembere és 2023 januarja kézott, azonban ez 6énma-
gaban nem oldja meg a versenyhatranyt. Szamos, eurépai szinten is meghatarozé német nagyvallalat,
kdztik a Volkswagen és a BASF is jelezte, hogy amennyiben Eurdpa nem tud versenyképes energia-
ellatasi alternativat kinalni, kénytelenek lesznek jobb esetben ledllitani az uj eurdpai beruhazasokat,
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rosszabb esetben pedig teljesen elhagyni a Az eurépai raforditasi kéltségek névekedése meghaladja
kontinenst. Ha ez nem lenne elég, Wa- a tobbi fejlett gazdasagét (termelsi arindex; 2021=100)
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dik: célul tiizte ki, hogy megkerilhetetlen 2012 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 2026
szerepléje legyen a vilag zdld atallasanak. Forrés: Economist Intelligence Unt

A tavol-keleti nagyhatalom mar most is a vilag legnagyobb napelemgyartéja, emellett piacvezetd a szél-
energia, valamint az elektromos jarmivek akkumulatoranak exportjaban is. Kina mellett Japan, Dél-
Korea és India szintén aktivan fejleszti a kapacitasait.
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Az Europai Unio levalasa a fosszilis energiardl nem uj trend, tekintve a mar évekkel ezelétt megfogal-
mazott eurdpai klimacélokat, azonban ennek itemezését és atgondolt, fokozatos végrehajtasat teljesen
felboritotta a haboru és az arra valaszul hozott szankcidk. Fontos latni, hogy ha Eurdpa tiszta energiat
szeretne, az dragabb a megszokottnal. A zéldatallas hosszabb tavon kénnyitheti Eurépa energetikai
terheit, azonban zéldenergiaval termelni technolégiaigényes és draga, raadasul a zéldtechnolé-
gia iranti hirtelen megugrott kereslettel a kinalat mar nem tud Iépést tartani. Mindezek egyiittesen
az ugynevezett greenflation jelenséghez vezetnek: vagyis strukturalisan megdragitjak a ,jové ener-
gigjat”. Mindazonaltal a zéldatallas Gnmagaban nem biztositja Eurdpa stratégiai szuverenitasat, ugyanis
a szilkséges nyersanyagok donté részét Eurépan kiviili szerepldk birtokoljak: Kina ellenérzi a
globalis nikkel-, réz-, litum- és kobaltfeldolgozas mintegy 35-70 szazalékat, a ritkafoldfémek esetén
pedig ez az arany kdzel 90 szazalék. Amerika fel6l raadasul egyre erésebb nyomas érkezik, hogy az EU
kezdje el felszamolni kinai kapcsolatait. A nagy kérdés az, hogy mindez valdjaban kinek lesz elényos.

Digitalizacios és technolégiai kihivasok

Bar az akadémiai kutatasok terén nem allunk rosszul, Eurépa komoly lemaradasban van a cstcs-
technologiak piacképes alkalmazasaban és a digitalizacié nyujtotta elényok kihasznalasaban.
Kontinenstink a teljes ipart lefed6 tiz transzverzalis technoldgiabdl nyolc esetén lemaradasban van: a
McKinsey friss kutatésa szerint a vizsgalt eurépai nagyvallalatok 40 szazalékkal lassabban névekednek
és 40 szazalékkal kevesebbet kidltenek K+F-re a mintaban szereplé amerikai tarsaikhoz képest. Ezen
belll is elsésorban az IT-szektor és a gyogyszeripar a felelés a ndvekedési lemaradas 60, a K+F
lemaradasnak pedig a 75 szazalékaért.

Eurépanak egyszerre kell megkiizdenie a strukturalisan magasabb energiaarakkal, mikézben az
eddigi szabadkereskedelmi rendszerek a felbomlas jeleit mutatjak és a vilag az ideologiai blokkok
kialakulasa felé halad. Ez veszélyezteti piacainkat, ellatasi lancainkat, mikozben két, a technoldgiai ver-
senyben rivalisnak szamité gazdasagi térséggel, az Egyesiilt Allamokkal és a Tavol-Kelettel szemben
kell helytalini. Marpedig versenytarsaink jelenleg sikeresebben lltetik at a tudast piacképes termékek-
be, mikdzben foldrajzi adottsagaik miatt képesek megkiizdeni a tervezettnél joval gyorsabb zdldatallas
buktatdival is.

A gazdasagpolitikanak az a feladata, hogy ezekre a kihivasokra minél gyorsabban az eurépai ver-
senyképességet és jolétet meg6rzé valaszokat adjon. A feladat 6sszetett, mivel Eurépa eddig és ez-
utan is a nyitottsagbdl tud profitalni igazan, azonban ha a kontinens lecsatlakozik Oroszorszagrol és at-
all a zéldtechnolégiara, képesnek kell lennie megvédenie sajat iparat a keletkez6 versenyhatranyoktol.


https://www.columbiathreadneedle.co.uk/en/inst/insights/us-inflation-reduction-act-a-strong-force-to-accelerate-energy-transition-technologies/
https://www.columbiathreadneedle.co.uk/en/inst/insights/us-inflation-reduction-act-a-strong-force-to-accelerate-energy-transition-technologies/
https://www.ft.com/content/50a462b3-0e8b-49e1-873c-9505760d4a66
https://www.energyintel.com/00000186-0963-d2f7-a387-affb8b360000
https://www.invesco.com/apac/en/institutional/insights/esg/energy-transition-in-asia-beyond-china-india-and-korea-seize-green-opportunities.html
https://climate.ec.europa.eu/eu-action/european-green-deal/2030-climate-target-plan_en
https://oilprice.com/Energy/Energy-General/The-Global-Energy-Transition-Has-A-22-Trillion-Problem.html
https://iea.blob.core.windows.net/assets/ffd2a83b-8c30-4e9d-980a-52b6d9a86fdc/TheRoleofCriticalMineralsinCleanEnergyTransitions.pdf
https://www.cnbc.com/2022/12/02/the-us-wants-the-eu-to-be-strict-with-china-but-europe-cant-afford-it.html
https://www.mckinsey.com/~/media/mckinsey/business%20functions/strategy%20and%20corporate%20finance/our%20insights/securing%20europes%20competitiveness%20addressing%20its%20technology%20gap/securing-europes-competitiveness-addressing-its-technology-gap-september-2022.pdf
https://www.economist.com/leaders/2023/01/12/the-destructive-new-logic-that-threatens-globalisation

A Makrondm Intézet 2020-ban azért j6tt létre, hogy a patridta és pragmatikus gazdasagpolitikai
szemlélet kiterjesztésének motorja legyen, a magyar gazdasag fejlédése irant elkotelezett kuta-
toknak és kutatasoknak otthont, megjelenési fellletet biztositson.

A gazdasag mikodésérdl, pillanatnyi allapotardél minden korabbinal tobb és részletesebb adat all
rendelkezésunkre. Ez lehetdve teszi, hogy a multbeli torténéseket megeértsuk, a jelenben pontos
képet alkossunk a nemzetgazdasagrol és megértsik a hazai- és nemzetkozi fejlédési iranyokat.
Hisszlk, hogy az adatok elemzése csak akkor vezet az igazsag kbzelébe, ha részlehajlas nélkiil,
de nem cél és érzelemmentesen tekintink az eredményekre.

A Makroném Intézet feladatanak tekinti a hazai gazdasagpolitika eredményeinek kdzérthetd for-
maban térténé bemutatasat, annak céljait az adat- és értékalapu elemzés modszereivel kivanja
tamogatni.

M|
MAKRONOM

INTEZET



	2023_10_het_MHJ
	2023_10_52_heti_jelentes_olvasva

	MHE_03-06-06v
	2023_10_het_MHJ
	utolsó oldal




